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Tyzden zacal relativne pokojnym ditom, kedze v USA sa neobchodovalo na akciovych
trhoch, z dovodu oslavy Prezidentského dita. V Azii boli zverejnené data Japonského
obchodu, kde obchodna bilancia klesla z 641 miliard Yenov na — 1087 miliard. Export Index . % zmena za
medziro¢ne rastol 0 1.3% po predoslom vysledku na trovni 5.4% a pri o¢akdvaniach na Kurz

urovni 4.7%, priom import rastol 0 8.5% po predoslom poklese 0 2.6% a pri o¢akavanom Spolonost  Mena tyzden rok
raste 0 4.7. V Europe bola zverejnena finska inflacia, ktora na ro¢nej baze klesla z 1% na

0.8%, pri o¢akavaniach az na trovni 1.4%. Na mesacnej baze klesla inflacia z 0.2% na -0.6% SEESONNNNECEE 3101 05 2.3
pri o¢akdvaniach na drovni -0.3%. Grécka obchodna bilancia stipla z -1.19 milidrd EUR na - gp _py
0.93 miliard. Spanielska obchodna bilancia klesla z -1.25 miliard EUR na -2.45 miliard EUR,

Kurzy indexov a akcif st zatvaracie
hodnoty z predoslého obchodného diia

BODY 960,1 -1,0 12,2

analytici o¢akavali narast na -1.1 miliardy EUR. Na komoditnom trhu znova rastla ropa, obe CEZ .. czK 4520 28 24,1
hlavné zmesi si jemne polepsili, na druhej strane virazne klesla hodnota zemného plynu, Komerénib. czx 9210 4.1 -2,0
ktory stratil az 2.5% svojej hodnoty. Unipetrol ~ czk 2125 68 283
V utorok k nam z Japonska prisli predbezné odhady indexu nakupnych manazérov vo vyrobe. PL - WIG20 BobDy 22120 1,1 21,6
Tie prekonali ogakavania na trovni 52,1 bodu a boli dokonca oproti minulému mesiacu = KGHM PLN 130,5 2,1 99,8
vyssie 0 0,8 bodu. Eurdpa bola na data v druhy pracovny deii bohatsia. Predbezna index cien | pgpxao PLN 1411 -17 4.4
nakupnych manaiérov bo,l zver.ejnen}'/ ajz Franct’izs,ka'kdle I'(Iesol a nenaplnil o¢akavania 53,5 PKN Orlen  PLN 45 22 51,2
bodu a teda skon¢il na trovni 52,3 bodu. Opacna situacia bola v Nemecku, kde rovnaky PKO BP PLN 339 06 305

ukazovatel’ narastol a dokonca predbehol ogakavania 56,2 bodu a dosiahol vysku 57.0 bodu.

V oboch krajinach aj tak mézeme oc¢akavat’ hospodarsky narast. Francuzsko a Nemecko, na HU - BUX BODY 328860 -2,8 434

rozdiel od Japonska, priniesli aj index nakupnych manazérov ale v sluzbach. V oboch MOL HUF 208650 0,7 50,3
krajinach rastol, v Nemecku o 1 bod na 54,4 bodu a vo Franctizsku 0 2,6 bodu. V USA zacal Mtelekom HUF 490,0 -6,1 19,5
utorkovy obchodny deii prihovor ¢lena Federalnej rady pre volny obchod a prezidenta QTP HUF 87350 -51 49,6
l;etdeéélne(lilo rgzelrmgho sy;tlému v §télt{e Mli{nneapt-)lli(se(i\leela Kashkagho. Rakiska infici Richter HUF  6511,0 -1,9 31,0
red tyzdna bol tradi¢ne silny na makroekonomické data, najméi v Europe. Rakuska inflacia
vzrastla z 1.4% na 2%, pri otakavaniach analytikov na urovni 1.7%. Cisla nemeckého Ifo AU-ATX GEEl 27530 -16 3Ll
intitatu ukézali, Ze biznis klima v krajine sa zlepsila, ked' jej index vzrastol z 109.9 na 111, Erste Bank EUR 279 52 17,9
pri odakévaniach na tirovni 109.6. O¢akavania vzrastli z 103.3 na 104, odakavany bol taktiez OMV AG EUR 361 25 554
pokles na 103 bodov. Index merajuci aktudlne podmienky vzrastol z 116.9 na 118.4, pri Raiffeisen  EUR 211 -38 858
ocakavanom poklese na 116.7. Talianska inflacia vzrastla z 0.5% na 1%, pri o¢akavaniach na Telekom AU EUR 59 33 16,6
trovni 0.9%. Na mesacnej baze spomalil rast cenovej hladiny v krajine z 0.4% na 0.3%, DE - DAX BODY 118040 0,4 28,8
analytici ocakavali spomalenie az na 0.2%. Inflicia v eurozone vzristla na rocnej baze 2 g o EUR 71 11 16

1.1% na 1.8%, ¢im splnila ogakavania analytikov. Jadrova inflacia stagnovala na 0.9% )
’ e ; P ! 1218 1,0 47,6

rovnako v sulade s oc¢akavaniami. Britské HDP rastlo na kvartilnej baze o 0.7% po S:ﬁmens EUR

predoslom raste 0 0.6% a pri ocakavaniach na rovnakej trovni, podra druhého odhadu. Na = Allianz EUR 1638 06 233

roénej baze doslo k rastu 0 2%. V USA boli zverejnené data predajov existujucich domov, = FRA-CAC40 BoDy 48452 05 166

ktoré vzrastli z 5.51 miliéna na 5.69 miliéna, o¢akavania boli na urovni 5.54 miliéna. V = Total SA EUR 47,7 0,6 22,0
percentualnom vyjadreni teda narastol pocet predanych existujucich domov o 3.3% na BNP Paribas EUR 54,7 -1,9 37,0
mesacnej baze, po predoslom poklese 0 1.6% a pri o¢akavaniach na trovni 1.1%. Sanofi-Avent. EUR 80,6 -1,1 16,3
Vo stvrtok bola nadza na data v Azi}'. Japonskp ukazalo index cien po§k_ytovatel’0v sluzieb, HoL - AEX BODY 4949 -0,8 21,4
ten prekonal o¢akavania 0,4% a dosiahol hranicu 0,5. Nemecko zverejnilo koneénu zmenu RovalDutch  EUR 245 00 249
svojho Hrubého doméceho produktu za stvrty kvartal 2016 a to 0,4%. Ogakévania naplnilo. = Yo > "¢ * : *

Klima spotrebitel'ov sa v Nemecku mierne zhorsila a z predchadzajicich 10,2 bodu je Unilever NV EUR 445 -07 16,0
momentalne len 10 bodov rovnych. V USA Zziadosti 0 podporu v nezamestnanosti narastli z BE-BEL20 BODY 35758 -1,0 9,0
238 tis. na 244 tis. a negativne tak aj prekonali o¢akavania 242 tis. Medzimesaéna zmena | GDF Suez EUR 11,2 1,3 -168
indexu cien domov ukazala spomalenie rastu tychto cien z urovne 0,7% a naplnila = InBev NV EUR 102,9 0,8 -0,9

ocakavania 0,4% za December. Zasoby zemného plynu narastli z -114miliard kubickych stdp RO - BET BODY 79539 27 27,3
na -0,89miliard kubickych stop a naplnili tak aj o¢akavania. Naproti tomu, ale zasoby ropy BRD RON 120 15 235
klesali z 9,5miliéna barelov na 0,6 miliéna barelov. Vyrazne tak podhodnotili o¢ak4dvania na Petrom RON O’ 3 6’ 0 28’ 6
urovni 3,4 milidna barelov. 3tvrtok v USA zakon¢il ¢len Federalnej rady pre vol'ny obchod a ' ' '

prezident Federalneho rezervného systému Dalasu pan Robert Kaplan prihovorom o0 BG-SOFIX BODY 6074 17 36,2

urokovych sadzbach a nadchadzajucim opatreniam monetarnej politiky. Americké akciové CB BACB  BGN 53 25 16,0
indexy $tvrtok uzavreli nasledovne, Dow Jones +0,17%. S&P500 +0,04%, Nasdaq -0,43%. Chimimport BGN 16 33 25,2
Koniec tyzdita bol neprijemny pre akciové trhy po celom svete. V Azii sme sa dozvedeli | S|-SBITOP Bopy 7745 16 14,6
nezamestnanost’ Taiwanu, ktora vzrastla z 3.83% na 3.84%, analytici ocakavali narast na | kg EUR 515 08 -156

3.85%. V Eur(’)[?e sme sa dozvedgli ?ieko}’kq stredne Vdél.eii,tych makroekonomiclfych Petrol EUR 3410 33 29,6
ukazovatel'ov, Danske maloobchodné trzby rastli na mesa¢nej baze o0 0.2%, po predoslom HR-CROBEX BODY 22435 23 38.8
poklese 0 1.2% a pri o¢akavaniach na trovni 0.5%. Na ro¢nej baze doslo k poklesu o 1.3% ' ' '
po predoslej stagnécii a pri oéakévanom raste 0 0.9%. Talianske priemyselné predaje rastlina | INA-I. nafte HR< 29900  -33 12,8
rocnej baze 0 9.4% po predoglom raste 0 3.9% a pri ofakévaniach na trovni 4.5%. Na TR-ISEN.30 Bopy 108377, .07 191
mesacnej baze rastli 0 2.6% po predoslom raste 0 2.4% a pri o¢akavanom poklese 0 0.6%. Akbank TRY 88 -23 19,8
Priemyselné objednavky rastli na mesaénej baze 0 2.8% po predoslom raste 0 1.7%, napriek = iS Bankasi TRY 64 03 44.6
oc¢akavanému poklesu o 0.4%. Na ro¢nej baze Klesli objednavky o 0.9% po jemnom

predoslom raste 0 0.1% a pri o¢akavanom raste 0 2%. V USA sme sa dozvedeli predaje novo

postavenych domov, ktoré na mesaénej baze dosiahli 553 tisic, po predoslom vysledku na

urovni 535 tisic a pri o¢akdvaniach na arovni 570 tisic. V percentach to bol narast na

mesacénej baze 0 3.7% po predoslom poklese 0 7% a pri ofakavaniach na urovni 6.3%.

Z korporatnych akcii sme si za uplynuly tyzden vindexe DAX zvolili spolo¢nost’ Pro

SiebenSat.1, ktord je znama broadcastingova spolo¢nost’ v Nemecku.. Jej akcie Klesali VYPRACOVAL
Vv reakcii na pozitivne vysledky. Vo francuzskom indexe CAC nas zaujali akcie spolo¢nosti
Vivendi, ktoré napriek pozitivnym vysledkom klesli najviac z daného indexu. Spolo¢nost’ sa Matej Krjadovié

zaobera predajom a distribuciou .

Tento tyzden zaujmi najmd vysledky objednavok kapitalovych tovarov spolo¢nosti, st
jednym z potvrdzujacich indikatorov v ekonomike Ameriky. Z USA tento tyzden pride aj CAPITAL MARKETS, o.c.p., ass.
predbezna sprava o DPH Stvrtého kvartalu 2016. .V strede tyzdia bude zverejneny index Pribinova 6, 811 09 Bratislava

nakupnych manazérov vo vyrobe. - .
R Prosiebensat 1 va DAX EUR Vivend! vs CAC e-mail: info@capitalmarkets.sk
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
0 14 4 k stratam. Spolo¢nost CAPITAL
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regulovany Narodnou bankou Slovenska.
Zdroj informacii: Bloomberg
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